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Yatirnnmcilar Fed’den gelecek sinyallere odaklandi

Bu aksam gerceklesecek Fed toplantisinda politika faizinin
25 baz puan indirimle %3,50-%3,75 araligina cekilmesi
bekleniyor. Piyasalar, kararin otesinde muhalif oylarin
dagiimina ve lUyelerin nokta grafigindeki tahminlere
odaklanmyor. Uzmanlar agresif gevseme politikasina dair
stiphelerin arttigim vurgularken, tahvil getirilerindeki
yiikselis dikkat cekiyor. Ote yandan, yatinmcilar 2026’nin

ilk yarisinda iki indirim daha fiyatliyor.
Kiiresel bor¢ 346 trilyon dolara ¢ikti

Uluslararas1 Finans Enstitlisi’nun raporuna gore kiiresel
bor¢, 2025’in iiclincii ceyreginde 346 trilyon dolara
ulasarak rekor kirdi. Gecen yil ayn1 donemde 327,5 trilyon
dolar olan borg, kiresel GSYH’nin %310’una denk geldi.
Artisin bilylik kismi kamu sektoriinde yogunlasti; ABD ve
Cin basi cekerken Fransa, Almanya ve Ingiltere’de de
yukselis goruldu. Turkiye’de ise hane halki borclar %10’a

¢ikti, kamu borcu yatay seyretti.
TUFE’de agirlik yapis1 degisiyor

TUIK, TUFE baz yilim 2003’ten 2025’e giincelleyecek ve
COICOP-2018 siniflamasina gecis yapacak. Degisiklikler
Ocak 2026’dan itibaren uygulanacak. Aylk ve yillik
enflasyon oranlarn aym kalacak ancak endeksin seviyesi
degisecek. Yeni agirlik yapisinda sigorta ve finansal
hizmetlerin pay1 %4,30’dan %0,21’e gerilerken bilgi ve
iletisim %3,34’ten %4,56’ya cikacak. Boylece hesaplamalar

uluslararasi standartlara uygun hale gelecek.

Citi, TCMB’den kademeli indirim bekliyor

Citi

kademeli

analisti Luis Costa, TCMB’nin faiz indirimlerine

sekilde devam edecegini belirtti. Costa,
2026’min Tirkiye icin bilyiimenin siirdiigii ve dezenflasyon
bir yil

Enflasyonun yil sonunda %21-22’ye gerilemesi beklenirken

slirecinin devam ettigi olacagin1  vuguladi.
politika faizinin ise %28 seviyesinde olacagim ifade etti.
Costa ayrica, 2025’te gorulen giiclu gelisen ulke para
2026’da destekleyecek kiresel

birimi  performansin

kosullarin bulunmadiginin altini ¢izdi.
Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugun Turkiye’de sanayi Uretimi verileri, kureselde ise
ABD’de politika faizi takip edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlan 9.Ara Degisim
USD/TL 42,59 0,04%
Euro/TL 49,54 -0,06%
Sepet/TL 46,07 -0,01%
Euro/USD 1,16 -0,09%
Dolar Endeksi 99,22 0,13%
Pay Piyasalari 9.Ara Degisim
Diinya Borsalar 1.006 -0,16%
S&P 500 6.841 -0,09%
Euro Stoxx 5.718 -0,13%
DAX 24.163 0,49%
Shanghai 3.910 -0,37%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.379 =0*55%
BIST - 100 11.238 0,44%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.605 0,64%
Albaraka Tiirk 8,38 0,84%
Tahvil Piyasalan 9.Ara Degisim
TR 2 Yilhk 37,72 -0,13%
TR 10 Yilhk 30,72 0,00%
TR 10 Yilhik Eurobond 6,55 0,20%
ABD 2 Yillik 3,61 1,11%
ABD 10 Yilhk 4,19 0,56%
Almanya 2 Yilhk 2,15 -0,23%
Almanya 10 Yilhk 2,85 -0,42%
Emtia Fiyatlan 9.Ara Degisim
Brent (USD/Varil) 61,94 -0,88%
Altin (USD/Ons) 4208,24 0,42%
Gram Altin 5762,85 0,46%
Risk Gostergeleri 9.Ara Degisim
TR CDS 5 Yilhk 226,46 -0,16%
VIX 16,93 1,62%
alBaraka 0
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Borsa Endeksleri
(MSCI, 30.12.2022 = 100)

Diinya

= Turkiye

— Gelismekte Olan Ulkeler

Dolar Endeksi ve Euro/Dolar

=— Dolar Endeksi (sol)

—— Euro/Dolar (sag)
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
= ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Veri
10.12.2025 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Eki 2,70% 2,70%
10.12.2025 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Eki 0,30% 0,40%
10.12.2025 Cin Yillik Uretici Enflayonu Eki -2,00% -2,10%
10.12.2025 Cin Yillik Tiiketici Enflasyonu Eki 0,70% 0,20%
10.12.2025 ABD istihdam Maliyetleri (Yilliklandinlmis Degisimler) 3C 0,90% 0,90%
10.12.2025 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Ara 3,75% 4,00%
10.12.2025 ABD Federal Bitce Dengesi (Milyar Dolar) Eki == -284,40
10.12.2025 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eki == 3%
l = o = -
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, liciincii

kisilerce izinsiz kullanilamaz, cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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